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Zasady obliczania i publikacji
indeksow miesiecznych TGE

Niniejszy dokument opisuje wybrane dane cenowe publikowane przez TGE w cyklu
miesiecznym. Dane te nazywamy indeksami miesiecznymi TGE i nalezg do nich
obecnie:

1) TGeBASE_WAvg;

2) TGeBASEm;

3) TGeONSHOREm;

4) TGePVm.

TGeBASE_WAvg

Indeks TGeBASE WAvg okreslany jest jako $rednia, wazona wolumenem obrotu,
cena transakcji zawartych na Rynku Dnia Nastepnego w danym miesigcu, czyli:

n

%

TGeBASE_WAvg = Z P, X 7"
k=1

gdzie:
n - liczba transakcji zawartych w danym miesigcu na Rynku Dnia Nastepnego;
P« — kurs k-tej transakciji;

Vi - wolumen obrotu rozumiany jako liczba MWh w k-tej transakcji kupna
lub sprzedazy, przy czym w przypadku kazdej transakcji uwzgledniany
jest wolumen tylko jednej strony transakcji, kupna lub sprzedazy;

V - wolumen obrotu rozumiany jako liczba MWh w transakcjach kupna
lub sprzedazy zawartych w danym miesigcu na Rynku Dnia Nastepnego, przy czym
w przypadku kazdej transakcji uwzgledniany jest wolumen tylko jednej strony
transakcji, kupna lub sprzedazy.

Do charakterystycznych cech TGeBASE _WAvg nalezy: (a) brak usredniania cen dla
poszczegdlnych godzin dostawy energii elektrycznej, co przektada sie na
odzwierciedlenie przecietnej ceny transakcyjnej za 1 MWh, dla catego Rynku Dnia
Nastepnego tgcznie; (b) uwzglednianie wszystkich transakcji zawartych na Rynku
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Dnia Nastepnego, razem z kontraktami blokowymi oraz (c) obliczanie indeksu dla
miesigca obrotu, a nie miesigca dostawy energii elektrycznej.

Z uwagi na (a) sposob obliczania indeksu mozna rozumiec¢ jako polegajacy
w catosci, tj. dla catego profilu BASE tacznie, na $redniej wazonej wolumenem
obrotu na TGE. W indeksie uwzglednione sg zatem roéznice w wolumenie obrotu
z dostawg w poszczegdlnych godzinach doby, ktére sg z kolei ignorowane
w pozostatych indeksach miesiecznych obliczanych dla Rynku Dnia Nastepnego.

Indeks TGeBASE_WAvg publikowany jest w komunikatach miesiecznych oraz
w raportach miesiecznych TGE. Publikacja indeksu w raportach miesiecznych
ma miejsce, dla poprzedniego miesigca, nie pozniej niz 3 dnia roboczego
W miesigcu.

TGeBASEm

Indeks TGeBASEm okreslany jest jako Srednia arytmetyczna 24 Srednich cen
godzinowych  wazonych wolumenem obrotu, =z transakcji zawartych
na instrumentach godzinowych Rynku Dnia Nastepnego dla dostawy w danym
miesigcu, czyli:

J
M;
TGeBASEm = Z—,
i=1 J

gdzie:

Jj - liczba 24, odpowiadajaca liczbie godzin dostawy w czasie doby (transakcje
zawarte dla godzinowy dostawy ,2a” w dobie pazdziernikowej zmiany czasu
nie sq uwzgledniane w indeksie);

M; — $rednia wazona cena dla i-tej godziny dostawy wyrazona wzorem:

n

Vi
Mi: ZPkXV

k=1
gdzie:

n - liczba transakcji zawartych na instrumentach godzinowych Rynku Dnia
Nastepnego, dla dostawy w danym miesigqcu w j-tej godzinie doby dostawy;

P« — kurs k-tej transakcji;

Vi - wolumen obrotu rozumiany jako liczba MWh w k-tej transakcji kupna
lub sprzedazy, przy czym w przypadku kazdej transakcji uwzgledniany
jest wolumen tylko jednej strony transakcji, kupna lub sprzedazy;

V - wolumen obrotu rozumiany jako liczba MWh w transakcjach kupna
lub sprzedazy zawartych na instrumentach godzinowych Rynku Dnia Nastepnego
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dla dostawy w danym miesiqcu, przy czym w przypadku kazdej transakcji
uwzgledniany jest wolumen tylko jednej strony transakcji, kupna lub sprzedazy.

Do charakterystycznych cech TGeBASEm nalezy: (a) usrednianie cen dla
poszczegdlnych godzin dostawy energii elektrycznej, z wytaczeniem godziny ,2a”
w dobie pazdziernikowej zmiany czasu, odpowiadajgce ciggtej produkcji typowej
przede wszystkim dla zrédet konwencjonalnych i jadrowych; (b) uwzglednianie
transakcji zawartych na instrumentach godzinowych Rynku Dnia Nastepnego,
a zatem z wytaczeniem kontraktéw blokowych, w celu utatwienia pordéwnania
z indeksami TGePVm i TGeONSHOREmM oraz (c) obliczanie indeksu dla miesigca
dostawy energii elektrycznej.

Indeks TGeBASEm publikowany jest na witrynie www.tge.pl. Publikacja indeksu
dla miesigca poprzedniego ma miejsce nie pdzniej niz 3 dnia roboczego w miesigcu.

TGeONSHOREmM

Indeks TGeONSHOREm okreslany jest jako S$rednia arytmetyczna 24 Srednich
cen godzinowych wazonych wolumenem obrotu, z transakcji zawartych
na instrumentach godzinowych Rynku Dnia Nastepnego dla dostawy w danym
miesigcu, z uwzglednieniem wag okreslajacych udziat efektywnosci wytwarzania
energii elektrycznej ze Zrodet wiatrowych ladowych na terytorium Polski
dla poszczegdlnych godzin dostawy, czyli:

J
TGeONSHOREmM = Z WONSHORE; X M;

=1
gdzie:

Jj - liczba 24, odpowiadajaca liczbie godzin dostawy w czasie doby (transakcje
zawarte dla godzinowy dostawy ,,2a” w dobie pazdziernikowej zmiany czasu - nie
sq uwzgledniane w indeksie);

WONSHORE; - waga przypisana i-tej godzinie dostawy energii elektrycznej
w danym miesigcu, okreslajgca udziat efektywnosci wytwarzania energii
elektrycznej ze zrodet wiatrowych lagdowych na terytorium Polski w ciggu doby;

M; - $rednia wazona cena dla i-tej godziny dostawy wyrazona wzorem:

gdzie:

n - liczba transakcji zawartych na instrumentach godzinowych Rynku Dnia
Nastepnego, dla dostawy w danym miesigcu w j-tej godzinie doby dostawy;
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P« — kurs k-tej transakciji;

Vi - wolumen obrotu rozumiany jako liczba MWh w k-tej transakcji kupna
lub sprzedazy, przy czym w przypadku kazdej transakcji uwzgledniany
jest wolumen tylko jednej strony transakcji, kupna lub sprzedazy;

V - wolumen obrotu rozumiany jako liczba MWh w transakcjach kupna
lub sprzedazy zawartych na instrumentach godzinowych Rynku Dnia Nastepnego
dla dostawy w danym miesiqcu, przy czym w przypadku kazdej transakcji
uwzgledniany jest wolumen tylko jednej strony transakcji, kupna lub sprzedazy.

Wagi wONSHORE; obliczone sg w oparciu o wspdfczynniki wykorzystania mocy
zrédet  wiatrowych ladowych na terytorium Polski, dla 24 godzin
wytwarzania energii elektrycznej w kazdym z 12 miesiecy w roku. Wagi
te, stanowigce iloraz wspoétczynnika wykorzystania mocy zrédet wiatrowych
ladowych dla danej godziny w danym miesigcu oraz sumy tych wspotczynnikéw
dla 24 godzin w danym miesigcu, ksztattujg sie w nastepujacy sposdb (godziny
w wierszach, miesigce w kolumnach):

I I III v %4 VI VII VIII X X XI XII
4,0% 4,0% 4,1% 4,4% 4,5% 4,4% 4,3% 4,2% 4,1% 4,1% 4,0% 4,1%
4,0% 4,0% 4,1% 4,3% 4,4% 4,3% 4,2% 4,1% 4,0% 4,0% 3,9% 4,1%
4,0% 4,0% 4,0% 4,2% 4,3% 4,2% 4,1% 3,9% 3,9% 3,9% 3,9% 4,1%
4,0% 4,0% 4,0% 4,1% 4,2% 4,1% 4,0% 3,8% 3,8% 3,9% 3,9% 4,0%
4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 3,9% 3,8% 3,8% 3,9% 4,0% 4,1%
4,1% 4,1% 4,0% 4,0% 3,9% 3,9% 3,9% 3,8% 3,8% 4,0% 4,1% 4,1%
4,1% 4,2% 4,0% 3,9% 3,8% 3,8% 3,9% 3,8% 3,9% 4,0% 4,2% 4,1%
4,1% 4,2% 4,1% 3,8% 3,7% 3,7% 3,8% 3,9% 4,0% 4,2% 4,3% 4,2%
4,2% 4,2% 4,1% 3,8% 3,7% 3,8% 3,9% 3,9% 4,1% 4,2% 4,3% 4,2%
10 | 4,2% 4,2% 4,1% 3,8% 3,8% 3,8% 4,0% 4,0% 4,1% 4,3% 4,3% 4,2%
11 |1 4,2% 4,2% 4,1% 3,9% 3,9% 4,0% 4,1% 4,1% 4,2% 4,3% 4,2% 4,2%
12 |1 4,2% 4,1% 4,1% 3,9% 4,0% 4,1% 4,2% 4,1% 4,2% 4,2% 4,2% 4,1%
13| 4,1% 4,1% 4,1% 4,0% 4,0% 4,1% 4,3% 4,2% 4,2% 4,2% 4,1% 4,1%
14 | 4,1% 4,1% 4,2% 4,1% 4,1% 4,2% 4,3% 4,3% 4,2% 4,1% 4,1% 4,1%
151 4,2% 4,1% 4,2% 4,1% 4,2% 4,2% 4,3% 4,3% 4,2% 4,1% 4,1% 4,1%
16 | 4,2% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2% 4,3% 4,3% 4,2% 4,1% 4,2% 4,1%
17 | 4,3% 4,3% 4,2% 4,3% 4,3% 4,3% 4,3% 4,3% 4,2% 4,1% 4,3% 4,2%
18 4,4% 4,4% 4,3% 4,3% 4,3% 4,3% 4,3% 4,3% 4,3% 4,2% 4,4% 4,3%
19 1 4,4% 4,5% 4,4% 4,4% 4,4% 4,3% 4,3% 4,4% 4,4% 4,3% 4,4% 4,3%
20  4,4% 4,4% 4,4% 4,5% 4,4% 4,4% 4,3% 4,4% 4,5% 4,4% 4,4% 4,3%
21  4,3% 4,4% 4,4% 4,6% 4,4% 4,4% 4,3% 4,5% 4,5% 4,5% 4,3% 4,3%
22  4,3% 4,3% 4,4% 4,6% 4,5% 4,5% 4,3% 4,6% 4,5% 4,4% 4,3% 4,3%
23| 4,2% 4,1% 4,3% 4,6% 4,6% 4,5% 4,4% 4,6% 4,5% 4,4% 4,2% 4,3%
24 | 4,1% 4,0% 4,2% 4,5% 4,5% 4,5% 4,4% 4,5% 4,3% 4,3% 4,1% 4,2%

VCONIITULANWNR

Wspotczynniki i wagi, ktdre sg wykorzystywane przez TGE przy obliczaniu indeksu,
okreslone sg z wiekszg doktadnoscig niz w powyzszych tabelach.

Do charakterystycznych cech TGeONSHOREm nalezy: (a) usrednianie cen dla
poszczegdlnych godzin dostawy energii elektrycznej poprzez wagi okreslajace
udziat efektywnosci wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet wiatrowych
ladowych na terytorium Polski; (b) uwzglednianie tylko transakcji zawartych
na instrumentach godzinowych Rynku Dnia Nastepnego, a zatem z wytaczeniem
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kontraktow blokowych w celu wykorzystania precyzyjnej wyceny dla
poszczegdlnych godzin dostawy oraz (c) obliczanie indeksu dla miesigca dostawy
energii elektrycznej.

Indeks TGeONSHOREm publikowany jest na witrynie www.tge.pl. Publikacja
indeksu dla miesigca poprzedniego ma miejsce nie pdzniej niz 3 dnia roboczego
W miesigcu.

TGePVm

Indeks TGePVm okreslany jest jako S$rednia arytmetyczna 24 S$rednich cen
godzinowych  wazonych wolumenem obrotu, =z transakcji zawartych
na instrumentach godzinowych Rynku Dnia Nastepnego dla dostawy w danym
miesigcu, z uwzglednieniem wag okreslajacych udziat w efektywnosci wytwarzania
energii elektrycznej ze zrédet fotowoltaicznych na terytorium Polski dla
poszczegdlnych godzin dostawy, czyli:

]
TGePVm = Z wPV; X M;

=1

gdzie:

Jj - liczba 24, odpowiadajaca liczbie godzin dostawy w czasie doby (transakcje
zawarte dla godzinowy dostawy ,,2a” w dobie pazdziernikowej zmiany czasu - nie
sq uwzgledniane w indeksie);

WPV, - waga przypisana i-tej godzinie dostawy energii elektrycznej w danym
miesigcu, okreslajgca udziat efektywnosci wytwarzania energii elektrycznej
ze zrodet fotowoltaicznych na terytorium Polski w ciggu doby;

M; - $rednia wazona cena dla i-tej godziny dostawy wyrazona wzorem:

Vi

k=1
gdzie:

n - liczba transakcji zawartych na instrumentach godzinowych Rynku Dnia
Nastepnego, dla dostawy w danym miesigcu w j-tej godzinie doby dostawy;

P« — kurs k-tej transakciji;

Vi - wolumen obrotu rozumiany jako liczba MWh w k-tej transakcji kupna
lub sprzedazy, przy czym w przypadku kazdej transakcji uwzgledniany
jest wolumen tylko jednej strony transakcji, kupna lub sprzedazy;

V - wolumen obrotu rozumiany jako liczba MWh w transakcjach kupna
lub sprzedazy zawartych na instrumentach godzinowych Rynku Dnia Nastepnego
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dla dostawy w danym miesiqcu, przy czym w przypadku kazdej transakcji
uwzgledniany jest wolumen tylko jednej strony transakcji, kupna lub sprzedazy.

Wagi wPV; obliczone sg w oparciu o wspdtczynniki wykorzystania mocy zrédet
fotowoltaicznych na terytorium Polski, dla 24 godzin wytwarzania energii
elektrycznej w kazdym z 12 miesiecy w roku. Wagi te, stanowigce iloraz
wspoétczynnika wykorzystania mocy zrédet fotowoltaicznych dla danej godziny
w danym miesigcu oraz sumy tych wspoétczynnikéw dla 24 godzin w danym
miesigcu, ksztattujg sie w nastepujacy sposéb (godziny w wierszach, miesigce
w kolumnach):

I II II1 1% % VI VII VIIT IX X XI XII
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,4% 0,8% 0,6% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,9% 0,8% 1,8% 2,3% 2,1% 1,3% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0%
0,2% 2,2% 3,8% 2,9% 4,0% 4,3% 4,1% 3,6% 2,1% 0,5% 0,5% 0,0%
4,6% 6,8% 7,6% 5,8% 6,5% 6,5% 6,5% 6,2% 5,4% 3,4% 4,3% 2,9%
10 | 11,5% 12,0% 11,2% 8,8% 8,8% 8,6% 8,7% 8,8% 8,7% 7,9% 10,6% 10,5%
11 17,6% 15,8% 13,7% 11,2% 10,6% 10,2% 10,3% 10,8% 11,5% 12,1% 16,2% 17,9%
12 | 20,9% 17,7% 14,8% 12,6% 11,6% 11,1% 11,3% 12,1% 13,2% 15,0% 19,6% 22,2%
13 | 20,1% 17,1% 14,5% 13,0% 11,9% 11,4% 11,6% 12,4% 13,8% 16,3% 19,6% 21,6%
14 | 15,5% 14,2% 12,9% 12,6% 11,4% 11,0% 11,2% 12,0% 13,4% 15,6% 16,1% 16,4%
15 8,2% 9,6% 10,1% 11,2% 10,3% 10,0% 10,2% 10,8% 11,8% 13,2% 9,9% 7,8%
16 1,4% 4,2% 6,6% 9,2% 8,7% 8,5% 8,6% 8,9% 9,4% 9,5% 3,1% 0,6%
17 0,0% 0,5% 3,0% 6,6% 6,6% 6,7% 6,7% 6,6% 6,4% 5,1% 0,0% 0,0%
18 0,0% 0,0% 0,7% 3,9% 4,4% 4,6% 4,6% 4,1% 3,2% 1,4% 0,0% 0,0%
19 0,0% 0,0% 0,1% 1,5% 2,3% 2,7% 2,6% 1,9% 0,7% 0,0% 0,0% 0,0%
20 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,8% 1,2% 1,0% 0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
21 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
22 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
23 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
24 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

VCONOTUANWNR

Wspotczynniki i wagi, ktdre sg wykorzystywane przez TGE przy obliczaniu indeksu,
okreslone sg z wiekszg dokfadnoscig niz w powyzszych tabelach.

Do charakterystycznych cech TGePVm nalezy: (a) usrednianie cen dla
poszczegdlnych godzin dostawy energii elektrycznej poprzez wagi okreslajace
udziat efektywnosci wytwarzania energii elektrycznej ze zrodet fotowoltaicznych
na terytorium Polski; (b) uwzglednianie tylko transakcji zawartych
na instrumentach godzinowych Rynku Dnia Nastepnego, a zatem z wytaczeniem
kontraktow blokowych w celu wykorzystania precyzyjnej wyceny dla
poszczegdlnych godzin dostawy oraz (c) obliczanie indeksu dla miesigca dostawy
energii elektrycznej.

Indeks TGePVm publikowany jest na witrynie www.tge.pl. Publikacja indeksu dla
miesigca poprzedniego ma miejsce nie pozniej niz 3 dnia roboczego w miesigcu.
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Indeksy opracowywane przez Towarowg Gietde Energii S.A., okreslone
w niniejszym dokumencie nie mogq by¢ stosowane w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych Iub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR").

Towarowa Gietda Energii S.A. nie jest administratorem w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

Ogolne zasady dot. danych rynkowych i indekséw: TGE - Regulamin uzytkowania
strony internetowej.

Strona7z7 Towarowa Gietda Energii S.A. zarejestrowana przez Sad Rejonowy ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
dla m. st. Warszawy w Warszawie, pod numerem KRS 0000030144, NIP T: (+48) 22 341 99 12, F: (+48) 22 341 99 10 -
527-22-66-714. Kapitat zakltadowy w wysokosci 14.500.000 ztotych E: tge@tge.pl
— w catosci optacony



